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Fonden har andelsklasser - A, B, C, och D

FORVAT.TARKOMMENTAR

Juni blev en negativ manad for fonden, som utvecklades svagare &n sitt
jamforelseindex. Hittills i ar dr avkastningen fortsatt negativ, men fonden har under
perioden utvecklats marginellt bittre dn jamforelseindex.

Nyheter fran portfoljbolagen

Juni var en aktiv manad for den nordiska noterade fastighetssektorn, praglad av
portfoljtransaktioner, kapitalmarknadstransaktioner och aterkop av aktier. Castellums
forséljning av sin Skaneportfolj till Wihlborgs for 13,3 miljarder kronor var en
betydande transaktion for bada bolagen: Castellum tar ett stort steg mot att férenkla
koncernen och stéirka balansrakningen, medan Wihlborgs tydligt 6kar sin exponering
mot sin kiirnmarknad i Oresundsregionen. Affiren visar ocksi att storre
fastighetstransaktioner kan genomforas nér tillgdngarna &r strategiskt relevanta och
prissdttningen acceptabel.

Sagax utmaérkte sig ocksa bland de storre bolagen. Bolaget tog in cirka en miljard
kronor genom en riktad emission av D-aktier, och Moody’s hojde utsikterna for
bolagets Baa2-rating fran stabila till positiva. For Sagax stirker nyhetsflodet bilden av
fortsatt finansiell flexibilitet och kapacitet att véxa, sarskilt inom logistik och latt
industri i Europa.

Balder slutférde forséljningen av sitt norska joint venture-bolag Anthon Eiendom till
Olav Thon Eiendom. Inom bostadssegmentet godkénde KlaraBos extra bolagsstimma
fusionsplanen dar Sveafastigheter absorberar KlaraBo. Fusionen véntas slutforas i
september 2026 och skapar en storre bostadsplattform.

Prisma Properties fortsatte att expandera inom nordisk dagligvaru- och ldgprishandel.
Bolaget aviserade forvérv i Finland samt fortsatt projektaktivitet i Sverige och
Danmark.

Bland 6vriga portfoljtransaktioner kom Altra Fastigheter (tidigare Nyfosa) 6verens om
att sélja fastigheter till Storsala for 1,2 miljarder kronor, medan Catena avyttrade tva
logistikfastigheter for cirka 430 miljoner kronor. Transaktionerna dr mindre, men visar
anda att det finns likviditet for utvalda tillgangar. Catenas forséljning 6ver bokfort
vérde var ocksa en positiv referenspunkt for logistikvarderingar.

Utsikter

Sammantaget var nyhetsflodet i juni mer konstruktivt 4n vad sektorns virderingar i sig
antyder. De storsta bolagen och de mer likvida aktierna var ocksé de som stod for de
mest strategiskt relevanta nyheterna. Aterkdp av aktier och atgirder kopplade till
kapitalstruktur var fortsatt aterkommande teman, och helhetsbilden &r en sektor som
gradvis ror sig fran balansrdkningsreparation mot mer proaktiv portfoljférvaltning och
kapitalallokering.

Trots positiva nyheter och aktiedgarvénliga atgirder fran flera av bolagen har
aktiemarknaden inte visat ndgon storre uppskattning. Den nordiska fastighetssektorn
sticker ut negativt, dar europeiska och amerikanska sektorkollegor har utvecklats
betydligt béttre hittills i ar. Det ar tydligt att flodesbilden varit negativ fér nordiska
fastighetsaktier, och hittills har aterkdpsprogrammen inte varit tillrickliga for att gora
nagon storre skillnad.
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